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SOBRE O CONCEITO DE MAIS-VALIA

J. L. Saldanha Sanches*

CONCEITOlegal de mais-valiaconstituium
dos principais problemas dos Cédigos do
IRS e do IRC. Com um regime particular no
IRC e formas de tributagdo no IRS que po-
dem seruma vantagem ou umadesvantagem,
a delimitagdo legal do conceito € uma ques-
t3o tedrica cujas consequéncias préticas dis-
pensam enumeragio.

E a importincia dessas consequéncias
préticas provém cm grande parte do tratamento
especial dado as mais-valias, pois com um
regime fiscal equiparado ao dos demais rendi-
mentos a importancia desta distin¢do seria
menor.

Mas continuaria a colocar-se¢, embora
circunscrita a questio de sc saber, por exem-
plo, se aaliena¢o de um bem por uma pessoa
singular, seriaum acto de comércio, produtor
de um rendimento comercial ou industrial e
por isso sempre tributado, ou um acto de
gestao do patrimOnio pessoal do alienante ¢
por isso sujeito a IRS.

Conforme a natureza do bem ¢ a sua
integra¢do no patriménio do sujeito passivo
do imposto o tornassc, ou ndo, apto para a
produ¢io de uma mais-valia.

I. Problemas da definicao das mais-valias

A mais-valia ¢ um conceito que ndo é
normalmente objecto de defini¢do expressae
precisa nos vdrios ordenamentos juridicos.

Encontramos antes uma tendéncia para as
defini¢Ges feitas de forma negativa, com a
exclusdo do conceito de mais-valias de um
certo nimero de acréscimos patrimoniais,
tributados porumaoutra previsdo normativa,
em termos muito amplos, exactamente como
faz o Cédigo do IRC ao tratar do conceito de
variac¢io patrimonial.

Este imposto tem como objecto o lucro
tributdvel, que ¢ constituido pela soma

algébrica do resultado liquido do exercicio e
das variagOes patrimoniais positivas ¢ nega-
livas (art. 17.2do CIRC), que sdo desta forma
incluidas no rendimento tributdvel.

Mas sdo excluidas desta inclusdo um certo
nimero de variagdes patrimoniais, cm enu-
meragdo taxativa: essencialmente, as mais-
-valias e menos-valias latentes ou ndo reali-
zadas, as entradas de capital nas suas varias
formas e as transferéncia do patrimoénio da
empresa a favor dos titulares do capital das
mesmas ou de terceiros sob a forma de libe-
ralidades (arts. 21.° ¢ 24.9).

Ou seja, na auséncia de uma defini¢o
expressa de variagdo patrimonial, verificamos
que 0 Codigo do IRC usa estc termo em dois
sentidos distintos.

Usa-0 no sentido restrito de acréscimos
ou diminui¢Oes patrimoniais, que ndo apare-
¢am rcflectidos no resultado liquido do exer-
cicio através datradicional conta de ganhos ¢
perdas. E € em rclagdo a este conceito que
encontramos delimitagdes.

Mas tem igualmente implicito um con-
ccito mais vasto ¢ mais rigoroso dc variagdo
patrimonial, que estd contida na definigdo de
lucro don.? 2 do art. 3.°; «o lucro consiste na
diferen¢a enure os valores do patriménio liquido
no fim e no inicio do perfodo de tributagdo».

Pois essa comparagdo entre o patriménio
da pessoa colectiva em dois momentos distin-
tos pressupGe um concceito de variagdo patri-
monial como fundamento para o lucro tri-
butdvel. Num conceito abrangente de rendi-
mento tributdvel, pois a inica variagdo patri-
monial significativa que ¢ excluida sdo as
mais-valias nio realizadas.

Mas para além deste acolhimento de um
conceito geral de variagdo patrimonial, te-
mos também a integrac¢io explicita de uma
das formas nucleares destas — as mais ¢
menos-valias realizadas — entre os ganhos
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(art, 20.%) e as perdas (art. 23.9), que sdo
objecto de uma defini¢do no art. 42.2 do
Codigo do IRC, que contém também para
clas regras de quantificagdo especificas.

E sem que hajauma definig¢do de variagdo
patrimonial encontramos uma defini¢io de
mais-valia realizada, essencial para distin-
guir estas de outros tipos de ganhos ou re-
ceitas da pessoa colectiva, embora esta de-
fini¢do n3o resolva todos os problemas de
delimita¢do desta forma especifica de re-
ceitas.

Verificamos, pois, a utilizagdo pelo Codigo
do IRC de um duplo conceito de variagdo
patrimonial, conceito vasto e generalizador
subjacente as formas de determinag¢do do
lucro tributdvel adoptadas pelo Cédigo e um
conceito destinado a completar a previsdo
normativa sobre os ganhos da empresa. Na
verdade, cste segundo conceito nada mais €
do que uma concretizagio do primeiro, mas a
forma como ¢ tratado pelo C6digo nos arts.
21.2 ¢ 24.2 parece conferir-lhe uma autono-
mia que na realidade ndo tem.

E as mais ou menos-valias latentes estdo
formalmente integradas neste iltimo con-
ceito, ao serem excluidas da tributagdo na
estatuicdo relativa as variagdes patrimoniais
que ndo integram o lucro tributével, cnquanto
as mais ¢ menos-valias realizadas sio tra-
tadas como uma das formas das variagoes
patrimoniais em sentido amplo, uma vez quc
as encontramos nos artigos que cnumeram
exemplificativamente os ganhos e perdas da
empresa. S3o, em suma, uma das {ormas
possiveis de ganhos e perdas nas variagoes
patrimoniais determinantes do lucro tributdvel.

A articulag@oentre asdiversas cxpressdes
de um mesmo conceito deve ser explicitada,
poisnio cncontramos no Codigo doIRCuma
defini¢do de acréscimos patrimoniais ou de
variages patrimoniais no sentido de mais-
-valias (capital gains), personalizadas pela
imputac¢do a um determinado patriménio.

Tal como ndo a encontramos no Codigo
do IRS: a este falta mesmo uma concep-
¢do implicita de acréscimo ou variagio pa-
trimonial, com o recorte negativo das exclu-
sOes de iributagdo a serem feitas apenas de

forma casuistica, a partir de uma defini¢ao
também casuistica das mais-valias, no seu
art. 10.%

Neste C6digo as mais-valias comegam
por ser consideradas como um categoria re-
sidual: sdo mais-valias os ganhos que ndo
forem rendimentos comerciais ou industriais
e que resultem das alienagdes onerosas que a
Seguir se enumeram.

E depois de uma previsdo geral sobre a
tributagdo de certas alienagfes, como as de
valores imobilidrios, encontramos a exclusdo
de tributagdo das mais-valias resultantes da
alienagdo de alguns deles: ndo sio tributadas
as mais-valias provcnientes da alienagdo de
obrigacdes, de unidades de participagdo em
fundos de investimento e de ac¢des detidas
durante um certo perfodo.

E encontramo-nos no caso destas exclu-
sOes perante situagdes cuja razdo de ser sO
encontra justifica¢gdo em razdes de politica
econ6mica, em alguns casos mal definidos,
ou seja, estamos neste caso perante bene-
ficios fiscais.

Pois s6 essas razdes de politica econémica,
ainda que ndo muito claras, podem justiticar
quc se deixe por tributar as mais-valias que
resultem  eventualmente da alienagdo de
obrigagdes ou se favoregam o0s «fundos de
capitaliza¢do» em detrimento dos fundos dc
distribui¢io.

J4 na exclusio de tributagio de acgdes
detidas mais de 24 meses, a politica econdmica
subjacente a concessdo do elemento bene-
ficio fiscal — favorccimento de investimen-
tos de longo e médio prazo, contra inves-
timentos especulativos — aparece mais clara-
mente. E o encurtamento deste prazo para 12
meses, feito pelo Estatuto dos Bencficios
Fiscais, ¢ um argumento subsididrio a favor
desta sua caracteristica.

Podemos contudo concluir gue ambos 0s
Co6digos, na sua tributagdo dos acréscimos
patrimoniais, seguem, em tragos gerais, a
concepgdo tradicional das mais-valias como
0 ganho resultante da alienagio de um bem
econdémico, namedidaem que esta alienagio
ndo conslitui 0 objecto especifico de uma
actividade empresarial.

FISCO -T
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Ganho obtido pelasociedade na alienagio
de bens que desempenhavam na empresa
uma func¢io instrumental, nio integrados
directamente no fluxo produtivo desta. Ganho
obtido por uma pessoa singular na alienagio
dos bens objecto de enumeragao taxativa por
uma pessoa singular, quando este rendimento
ndo é comercial ou industrial, embora aqui 0s
problemas de delimitagdo sejam mais com-
plexos, como veremos adiante.

Sao defini¢des que nos podem servir de
principios ordenadores na interpretagdo do
complexo normativo formado pelos Cédigos
do IRC e do IRS na sua regulamentagio das
mais-valias, embora estes nem sempre a cles
se mantenham fiéis em alguns dos regimes
normativos particulares que nele podemos
encontrar.

E € uma definigd0 que tem a sua principal
limita¢do na opg¢do do Cédigo do IRC, de
excluir da tributagiio as mais-valias ¢ menos-
-valias latentes e ndo realizadas «ainda que
expressas nacontabilidade» (alinea b) do art.
21.9) e no acentuar da realiza¢fo do ganho
como pressuposto da realizagdo que encon-
tramos no art. 10.° do C6digo do IRS, com a
sua principal expressdo nas presungdes de
realizacdo do numero 3 deste artigo.

IL. Os varios tipos de mais-valias

As dificuldade ligadas aos contornos
nebulosos da defini¢do de mais-valias e a
falta de sistematicidade das classificacoes
legais, que s30 em parte resultado da anifi-
cialidade das distingdes cntre mais-valias e
outros rendimentos, podem ser parcialmente
ultrapassadas se procurarmos distinguir entre
0s vdrios tipos de mais-valias, abandonando
0s aspectos puramente formais da definigio,
para atender as diferengas substanciais que
podemos encontrar entre elas.

Isso poder4 contribuir para distingfio entre
ganhos que se tornaram mais-valias ou s3o
mais-valias por razdes formais e outros que
correspondem essencialmente ao conceito de
mais-valias.

E a essa tentativa de classificagio que
vamos proceder a seguir.

NP 38/39JAN/FEV 19927 =

a) As mais-valias como windfall gains

As formas dc acréscimo patrimonial que
preenchem integralmente o conceito genérico
de mais-valias sdo as que se concretizam em
ganhos que se devem a circunstincias exte-
riores, independentemente de qualquer esforgo
ou de comportamento intencional do seu
titular.

Estamos neste caso perante a concepgao
cldssica de mais-valiaS como acréscimos
ocasionais dos valores dos bens, fortuitos,
ndo provenientes de um esforgo ou de uma
actividade com vista a um fim, com esta
auséncia de relagdo entre a desutilidade da
actuacdo e a utilidade do ganho a justificar a
tributagdo: o Estado apropria-se através do
imposto de um ganho que se ndo encontra
legitimado pela actividade do contribuinte.

O exemplo tipico destas mais-valias s3o
asmais-valias prediais, em particular quando
0s aumentos de valor dos prédios se devem a
factos imprevistos (obras publicas, urbani-
zagd0 ou, numa outra possibilidade, desco-
berta de jazigos mingiros) que levam a um
forte aumento dos valores destes bens. Em
especial se 0 aumento do valor do bem se
deve a uma actividade publica, h4d uma justi-
ficagdo suplementar para a {ributagdo.

Nesta zona, as dificuldades de delimi-
tagdo do conceito residem apenas na questdo
de saber se aactividade do titularfaz com que
0 rendimento obtido com a alien¢do seja um
rendimento comercial ou industrial cu um
rendimento de mais-valia,

Sublinhemos apenas que aqui estamos
perante mais-valias cuja formagdo se deve a
factos alheios a vontade ou actividade deli-
berada do titular e que isso pode constituir
uma critério de distingio.

Antes da reforma {iscal havia tributagdo
em contribui¢@o industrial ou em imposto de
mais-valia conforme nos cncontrdssemos
perante uma actividade de uma empresa colec-
tada em compra e venda de terrenos — ac-
tividade intencional, formagdo de um lucro
tributdvel ¢ sujei¢do a contribui¢ao industrial
—cperante a vendade terrenos porempresas
ou particulares com um outro objecto social.
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A natureza da aclividade ou tipo de ac-
tuacdo do contribuinte constituia uma forma
dc caractcrizar os scus ganhos como rendi-
mentos comerciais e industriais, mesmo se
rcalizados por uma pessoa singular.

O que quer dizer gue mesmo con uni
oulro regime legal, prevalecia o tipo de ac-
tividade como critério de dislingdo entre o
que scria, numa primeira andlise, mais-valias
e outros tipos de rendimento.

Podemos por isso concluir que a carac-
terizagdo do rendimento como mais-valia,
mesmo nestas suas formas nucleares, de-
pende sempre da relagio com o titular do bem
ceondmico cuja alienagldo deu origem a um
ganho.

Com a acitvidade desie, no caso das pes-
spas singulares ou das pessoas colectivas, a
constituir um critéric determinanic, para cm
algumas situagdes sabermos se hi ou ndo um
rendiniento tributdvel ou uma mais-valia ou
outra forma de rendimento.

Por cxemplo, na venda de um quadro,
poderemos fer um rendimento comercial ¢
industrial sc esle estiver integrado no pa-
(rimonio empresarial do alienante, uma vez
que cste s¢ dedica a essa actividade, ou um
ganho nio ributdvel se a alienaglo tiver um
caricter isolado.

Ounuma pessoa coleciiva, lerenios mais-

1

NN N riireed R PR
Yadld 5C O quadro acsen

spenhava wm i
srnwuenial, ou um outio ganhio se ¢ esie o
aghjecto sovial da empresa.

E a relagiio do bem com o tifular deter-
mina o modo como se realizou o ganhe: este
iwm v cardcler marcadamente inlcocional
10 caso da venda por um comerciante de arle
¢ um cardcter fortuito cm ouiyos casos.

by Mais-valias ¢ organizagdo empresarial.

Um outro tipo particularmente acentuado
dc mais-valias sdo as que resultam da ac-
tividade comercial ¢ que sc {raduzem nio
apenas ¢m ganhos presentes, mas numa
expectativa dotada de um grau razodvel de
probabilidade em relagio a ganhos futuros.

E 0 caso do goodwill ou «aviamento» do
estabelecimento comercial cnquanto com-

plexo da organiza¢do comercial do comer-
ciantc ou de umaempresa, sob aformade um
aumenio do valor poicncial do seu valor, que
pode ser rcalizado através da sua aliena-
¢do.

Este aumento de valor, substanciaimente
com as caracteristicas essenciais da mais-
-valia, é¢ em principio o resultado normal da
actividade comercial.

E se esta situagio é susceptivel de garan-
tir, no futuro, fluxos permancnics ¢ estdveis
de rendimento, pode proporcionar no pre-
sente, mediante a alicnagio da fonte produ-
{iva, um ganho imediaio, correspondendo ao
conccilo da mais-valia.

O que se tem traduzido ne direiio fiscal
pottugués na tradicional (nibuta¢do do trespasse
comn umd operagdo apta a produzir uma
mais-valia, embord squi haja 2 distinguir
ciiire as potencialidades especificas da ecm-
presa ¢ & possibilidade de exisiéncia de wma
renda de situagio, como as que estio ligadas
a legisiug a0 actual sobre arrendanicntos.

o) As mais-vaiias indirectas

Enr todos estes casos, temos abordado as
nais-volias, pressupondo uma relagdo di-
recta entre 0s bens ccondmicos que podem
Sroporcionar mais-valias ¢ os seus titulares.

Muas o mterpesicfio das socicdades entre
45 PESSHIE HIRGUIANES € 08 BENS CCONOmMIcns,
com o fepomeno banal mas com imporianics
conscquéneias fiscais da sea avtonomia pa-
trimonial, vem introduzir alleraces Lpor
tantes nos modos de aparecimento e de {or-
n1agdo das mais-valias,

Considerando, por excmplo, uma deter-
minada sociedade apds alguns anos de ac-
tividade comercial, nés podcremos encon-
trar, numa avaliagio do scu patriménio, a
seguinic situagdo:

I) A empresa iem um valor mais clevado -

do que aquele que € revelado pelo seu ba-
lango, uma vez que goza de uma excelente
reputagdo, tem uma boa carteira de clientes e
uma boa organizagio;

2) Adquiriu terrenos onde instalou unidades
produtivas ¢ que entretanto se valorizaram;

HSCO w
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3) Em todos os exercicios distribuiu ape-
nas uma parte dos lucros que obleve, rein-
vestindo o excedente.

Do ponto de vista da andlise externa da
situacdo da empresa, que sc traduz no valor
quc pode ter para um potencial adquirente o
capital desta e vai definir o pre¢o de alienagio
das suaspartes sociais, colocando-o acimado
seu valor de aquisi¢do, ela estd apta para a
producio de uma mais-valia.

Tal como tem potencialidades para a
produgio de mais-valias parcelares através
da alienagdo de elementos do scu aciivo
corpéreo ou incorpdéreo, com lratamentos
{iscais ndo coincidentes para 0s vdrios tipos
de clementos aliendveis parcclarmente, cono
veremos posteriormente,

Estamos assim perante uma mais-valia
que tem para o alicnante e 0 adquirentc um
cardcler unitdrio, mas que (em na sua origen
dois componentes totalmente distintos.

Num primciro grupo, tlemos mais-valias
no sentido nuclear do termo, resultantes do
aumento dec valor de um conjunto de bens
que, articulados cntre si, t€m uma valoriza-
¢do adicional pela combinagdo que entrecles
foi realizada (bom nome, clientes, tecnolo-
gia).

E temos também mais-valias que resulta-
ram do aumento de valor de bens que ndo
cstdo sujeitos a qualquer depreciagdo pela
passagem do icmpo ¢ que, pelo contrdrio, s¢
podem valorizar com a passagem deste (ter-
Icnos).

Em todos estes casos esta subida de
valor € um resultado indirecto da actividade
da empresa, em principio destinada a pros-
seguir o fim imediato da obten¢io de lucro
enquanto fluxo de receilas regulares.

Ao contrério do lucro em sentido estrito,
resultado de um processo em principio
dominado pela intencionalidade, a obtengdo
de mais-valias (ou menos-valias) estd cssen-
cialmente dependente de faclores externos
que a gestdo empresarial nio domina e sé
parcial e incompletamente pode prever.
Até pela correlagdo cxistente entrc mais-
-valias ¢ prazos temporais alongados, o que

N.£38/39 JAN/FEV 1992

s6 por si leva a um aumento do factor in-
certeza.

E num segundo grupo temos um conjunto
de investimentos empresariais ou de apli-
cagdes financeiras que se integraram ou per-
maneceram no patrimonio da empresa, pela
rentncia dos socios ao direito de quinhoarem
nos lucros, transformando assim um rendi-
mento de capital (dividendos, lucros dis-
tribuidos) numa mais-valia.

E temos ainda uma situagio intermédia ¢
mais importante do ponto de vista da ac-
tuagdo normal da empresa: um acréscimo do
valor da empresa, em resultado de lucros
reinvestidos dentro dela e que provocaram
um dos seus aumentos de valor que pro-
curdmos tipificar dentro do primeiro grupo.

No caso dos investimentos de pura fruicio,
realizados no interior da empresa, eles po-
dem fer uma razio de precaugdo financeira,
mas poden: também scr uma conscquéncia
de um sistemna fiscal que favorece a manuten¢ao
dos lucros da sociedade, em vez da sua
atribuicdo aos socios: através de manulengdo
dos lucros dentro da empresa obtém-sc um
adiamento e uma redugio significativa da
tributagio.

Ela 6 terd lugar quando a empresa for
liquidada ouumasuapartc social for alienada
¢, neste altimo caso, com uma taxa libera-
t0ria muito abaixo da taxa normal dc tribu-
{agao.

E cm relagdo a cstas possibilidades de
transformagdo de rendimentos sujcitos a um
determinado regime fiscal, cm ganhos dc
capital sujeiles a um outro regime nomMmalmente
mais favordvel, que encontramos, cm alguns
paises, algumas limita¢des legalis.

Pois se as mais-valias (€m um regimce
fiscal mais favordvel, a possibilidade sis-
temdtica de transformar rendimentos em mais-
-valias corrresponde ou ao preenchimento de
um objectivo preciso de politica cconénima
que a justifica (incentivo ao autofinancia-
mento) ou a uma dislor¢do permanentc no
sistema,

Entre nos, nada cncontramos no scntido
de impedir a transformago de rendimentos
do lado datributagio pessoal do rendimento,

]
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mas podemos encontrar uma preocupagdo
semelhante no modo como o Codigo do IRC
trata a liquidagdo das sociedadcs, uma vez
que, embora parcga considerar mais-valia o
resultado da liquidagao, trala como rendi-
mento de capital o resultado nomal dessa
liquidacdo.

Ainda que aqui, como veremos, seja re-
almente discutivel se estamos perante rendi-
nmentos de capital ou de mais-valias.

dy Rendimentos de capital e mais-valias

O gue se passacom asmais-valias acumu-
ladas no patriménio de uma cmpresa (nma
parte delas reflectidas pelo balango ¢ outras
nao) ¢ uma manifestacdo do problema ypais
vasto da dificuldade em distinguir entre 0s
virios tipos de resultados de um investimente,
classificando-0s como rendimentos de capi-
fal ou como mais-valias.

E a dificuldade (ou anificialidade) da
distin¢do passa também pela possibilidade
de utilizar as formas ncgociais existentes,
para conscguir uma mudanga juridica dos
titularcs directos dos rendimentos.

Mcsmo que sc aceite a distingdo entre
mais-valias que correspondem a0 nuclco
essencial deste conceito e mais-valias gue
$40 o resultado da transformagdo de outros

1
AN 3
5§ através de uma operagdo de desconsi-
1

deraco da personalidade juridica das socic-
dades comerciais se pudesse distinguir entre
0s virios tipos de mais-valias.

Mas csta desconsideragio sd pode ter
lugar com fundamento num expresso ¢o-
mando legal, que pode por esta via evitar a
utiliza¢do das formas juridicas com o {im
exclusivo de obter uma cconomia fiscal.

Como sucede na alinea ¢) do art. 5.2 do
CIRC: ao atribuir transparncia fiscal as
sociedades de simples administragdo de bens
cujos titulares sejam um grupo familiar,
pretende evitar a possibilidade de transfor-
magido de rendimentos através da interposicio
de uma socicdade.

Transformacio de rendimentos prediais
sujeitos a [RS em lucro tributdvel sujeito a
IRC (mas com formas de cdlculo muito dif-
erentes), ou mesmo de dividendos em ganhos
de capital.

Mas pode concluir-s¢ que na situagio
actual do direito portugués, ¢ salva esta ex-
cepcdo. nio hd qualquer obstédculo legal a
transformacdo de rendimentos através da
interposi¢do de sociedades, uma vez que nao
cxiste um principio geral com tal alcance.

A operacgdo de transiormacio de lucros
em mais-valias pode serfeitatambém através
de uma operagdo de interposi¢dc de uma
outra socicdade ou pessoa colectiva, que
realiza assint uma transtormagdo de segundo
gray.

Sc a sociedade que funciona como fonie
geradora dos lucros ndio optar pela sua trans-
formagiio cm mais-valias através do seu rein-
vestimento, estatransformagdo pode serfeita
quer pela interposi¢io de uma sociedade
intermédia que preencha os requisitos do art.
45 .2 do CIRC ou por qualquer outraentidade,
como um fundo de investimenlo, que possa
ser subtraido 4 dupla tributagdo econdmica
do rendimento.

N0 hd pois qualquer obsticulo legal &
transfomag o de rendimentos em mais-valias.
guer através de vma opgdo por parte ds
sociedade onde os ganhos sdo reaiizados,
guer através da interposicdo de uina outia
sociedade entre a que sealizov o ganhos ¢ o4
titulares do scu capital,

IH. Mais-valias por socios nas suas re-
lacOes com a sociedade

a) O regime de liquidagdo das sociedades

O conjunto de distingdes que procurdmos
claborar acerca da mais-valias origindrias ¢
das mais-valias indirectas, criadas pela cxis-
1éncia de um patrimoénio socictdrio com exis-
{éncia auténoma em relagio aos patrimonios
dos titularcs das partes sociais, pode ser Gtil
para abordar alguns dos problemas que sc
colocam a prop6sito da liquidagfo das socic-
dades. Considcrando particularmente anatu-
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reza especifica da liquidagdo das sociedades
e as dificuldades sempre presentes na de-
fini¢3o0 de mais-valias, mesmonaformarela-
livamente abrangente que € utilizada pelo art.
42.2 do Cédigo do IRC.

Encarada como um processo a liquidagio
de uma sociedade, ¢ o conjunto de actos
realizados com o fim de dar ao patriménio
social uma constitui¢io que, ressalvados os
direitos de terceiros e tendo em conta as
convengdes entre 08 s6cios ou, na falta delas,
0s critérios legais, permita atribuir individu-
almente aos socios os elementos existentes
(Raul Ventura).

Estamos pois perante ¢ {fim de um pa-
trim6nio e a entrega dos seus varios compo-
nentes aos litulares do capital da empresa, €
o fim da autonomia patrimonial da empresa
vai fazer surgir uma conjunto de situagées
fiscalmente rclevantes.

Quando se procede ao fraccionamento do
patrimonio, podem ser encontrados lucros
ndo realizados, nomeadamente sob a forma
de mais-valias latentes que nio foram ob-
jecto de qualquer tributagio, tal como pode-
mos encontrar uma massa de lucros nio
distribuidos e que sfio rendimentos que foram
objecto de transformagio em mais-valias.

Enquanto se mantém a autonomia do
patriménio socictdrio a realizagdo ou nio
rcalizagdo de lucros tem consequéncias fis-
cats. As mais-valias dos prédios ondc estd a
sede social da empresaou o auinento do valor
das suas existéncias aguardam realizagdo.
Com a passagem dos vdrios elementos do
patriménio para 0s sécios, todos estes ganhos
potenciais se ddo como realizados, surgindo
um lucro, cuja determinagdo se rege pela
alinea b) do art. 65.7 do CIRC.

No caso de estarmos perante rendimentos
ndo tributados, que se tém por rcalizados no
momento da liquidag3o.

Pois se cstivermos perante rendimentos
que foram tributados enquanto lucro reali-
zado pcla sociedade, a sua entrada no pa-
triménio dos sécios dard apenas origem A
tributaglo destes.

Ou seja, haverd tributagio da sociedade
em liquidag¢do scmpre que esta realize um
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ganho, ganho este que € essencialmente uma
consequéncia da compara¢do entrc o pa-
triménio da empresa em momentos diversos.

O lucro tributdvel € assim uma conse-
quénciade um qualqueraumeniode valordas
existéncias, do activo imobilizado, dado como
realizado no momento da liquidagdo. E por
isso hié tributagio apenas de valores latentes
¢ por isso ainda ndo tributados.

Mas em ambos 0s casos hd tributa¢iio na
pessoa dos sOcios (quer sejam pessoas singu-
lares, quer pessoas colectivas) por ter havido
uma transferéncia interpatrimonial, passando
os bens com a liquidagio para a titularidade
directa dos s6cios.

Mas que tipo de rendimentos obtém o
s0cio?

O Codigo do IRC, numa primeira andlise,
parece conceber o resultado da partitha como
um composto de mais-valia e de rendimento
de capital,

E isso acontece porque, através de um
método de qualifica¢do dos ganhos contido
numa «regra de englobamento», se dividem
os resultados da partilha em rendimentos de
capital ¢ mais-valias.

Mas, na verdade, esta regra corresponde
materialmente a uma parte essencial da es-
tatuicio, limitando decisivamente o alcance
do cnunciado non.® 1 do art. 67.2.

Esle artigo, na sua primcira parte, deter-
mina que no rendimento pessoal de cada
s6cio seja englobado 0 «valor que for atribuido
a cada um deles em resultado da partilha,
abatido do prego de aguisi¢ao das correspon-
dentes partes sociais».

Mas,noseun.? 2, procede a umadistingio
entre 0 gue na partiha serd tratado como
rendimento de capital e o que serd tratado
€como mais-valia.

Esta separagdo entrc os dois tipos de
rendimento € obtida através da inter-relagio
entre trés valores distintos: valor de atribui¢do
a cada sécio de uma parte do patriménio,
prego de aquisi¢do pelo mesmo da parte que
lhe foi atribuida e entrada cfectiva para a
realizagio do capital, tudo a valores nominais
e sem levar em conta os efeitos da inflagdo.

E temos uin valor inicial, sobre 0 qual vai
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recair atributa¢do, que € a diferenga, como ja
dissemos, entre 0 preco de aquisi¢do c o valor
de atribuicdo: afinal de contas, a medida do
enriquecimento do sécio.

Através da ja referida regra de englo-
bamento, esta quantia serd tratada de duas
formas diferentes: uma como rendimento de
capital e outra como mais-valia.

Mas a parte que serd tratada como mais-
-valia corresponde ao possivel excesso do
valor da diferenga entre valor de atribuicdo ¢
valorde aquisi¢io (atal medidado enriqueci-
mento cfectivo do s6cio) e o valor de atribuicio
¢ a entrada efectiva de capital.

Descodificando, haverd tributagdo em mais-
-valia (e ndo considerando aqui a hipGtese de
menos-valias, também dificultada do ponto
de vista fiscal pela inexisténcia de correcgido
monetdria), apenas se um sécio liver adqui-
rido uma quota da sociedade por um prego
abaixo da cntrada inicial efectiva de capital.
Nesse caso, ¢ apcnas ncsse caso, poderd
haver um retomo de capital considerado como
mais-valia para efeitos fiscais.

Mas se a tiver adquirido por um preco
acimado valor dacntrada cfectiva, nio have-
rd mais-valia, mas apenas rendimento de
capital: uma vez que a diferenga entre o valor
de atribuic¢io e o valor de aquisi¢do tenderd a
ser menor do que entre o valor de atribuigio
¢ o valor da entrada inicial.

Formmalizando, haver
apenas se,

mais-valia sc, ¢

sendo A= Val- Vaq
¢ B=Vat- Vee
A>B

entendendo por Vat o valorda atribuigdo, por
Vag o valorde aquisi¢do e por Vee 0 valorda
entrada cfectiva (ou inicial).

Para que haja mais valia € pois essencial
que tenha havido antes uma menos-valia,
com uma parte de capital alienada por menos
do que o seu valor nominal (que pode scr
igual oumaior que o valordaentrada inicial).

Sem isso, serdnegativa a «diferenga entre
as diferen¢as» e niio cxistirdo rendimentos a
tributar como mais-valias.

E sc for ainda o titular origindrio o que
recebe o valor de atribuicdo, nesse €aso 0s
dois valores serdo idéntidos, ou mais rigososa-
mente ndo haverd qualquer prego de aqui-
si¢30, mas apenas uma subscri¢do de ac¢io
ou entrada de capital, também nio existindo
rendimentos tributdveis em mais-valia.

A ideia prevalecente parece ter sido a de
evitar que, através da liquidacfio de sociedades
com partilhas de bens pelos socios, estes
viessem a beneficiar do regime privilegiado
das mais-valias.

Mas ainda agqui podemos encontrar outra
incoeréncia sistemética: se sc verificar uma
manipulagdo ncgocial para tomar possivel a
formacio de uma mais-valia (com alienagio
dc uma parte de capital) de mvodo a possibili-
tar a existéncia de uma diferenga positiva
entre a diferenga A ¢ a diferenca B, surgird
por e¢sse caminho cnviesado uma mais-va-
Jia.

O aparecimento de uma possivel van-
tagem fiscal dentro de uma situagio carac-
terizada por um excessivo confraste cntre a
possibilidade para uma pessoa singular ou
colectiva de alienar partes do capital de uma
sociedade, realizando mais-valias {inancei-
ras com um regime fiscal muito favordvel ¢ a
partilha dos bens de uma sociedade pelos
scus titulares origindrios.

Mas com uma adicional incoeréncia sis-
lemdtica, no caso de termos uma mais-valia
¢ do titular seruma pessoa singular, este tcrd
também uma posigdo favordvel, umaver que
csta mais-valia ndo se encontra abrangida
pelas previstes constantes do art. 10.° do CIRS.

E nio ¢ abrangida porquc nio estamos
perante uma alienagdo onerosa das partes
sociais, situagdo que €, ainda assim, a que
mais sc aproxima da partilha pelos sdcios do
produto de liquidacio de uma sociedade.

Serdumamais-valiaque o CIRCpretende
tributar (mais-valia tributdvel lhe chama a
alinca a) do n.? 2 do art. 67.%, mas nio
iributdvel em IRS, dadaaredacgiodo art.10.*
do Cédigo deste.

Mas esta situagdo de nio tributacdo ndo
constitui um problema em si, uma vez quc ¢é
sabido que, enquanto no IRC s6 deixam de
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ser tributados alguns acréscimos patrimo-
niais expressamente previstos pela lei, no
IRS usa-sc a téenica inversa: s6 sdo tributa-
dos as mais-valias cuja tributagdo a lei ex-
pressamente preve.

Mas para além da qualificag¢do juridica
usadapelalei, coloca-se contudo aquestiode
saber se encontramos efectivamente na liqui-
dagiio das sociedades uma realizagdo de mais-
-valias pelos sacios.

Sec atendermos a uma das caracteristicas
de mais-valia, em contrastc com o rendi-
mento fonte, e que consiste na extingdo da
situagilo juridica que produzia o rendimento,
parcceria que na liquidagdo da socicdade os
sOcios apenas poderiam realizar uma mais-
-valia.

Mas o fim da fonte produtiva é apcnas
uma das caracteristicas do conceito de mais-
-valias: clapressupde também uma transmis-
530 onerosa, ou. por outras palavras, a forma
juridica do fim da fonte produtiva para o scu
titular deverd scr a sua transmissiio onerosa ¢
na (ributagdo do rendimento, através das
previsdesdoart. 10.°do CIRS cdo art.45.2do
CIRC, cncontra-sc alguma sistematicidade
nessa matéria,

Ora o clemento essencial do processo de.

liquidagdo € a atribui¢io aos s0cios dos ele-
mentos existenics, ressalvados os direilos de
ferceiros e levando em conia as convengoes
cntre 05 s6cios e os ditames da lei

Mo processo de liquidacdo, com o {im da
autonomiapatrimonial da sociedade, osbhens
qgue compdem o seu activo imobilizado ou as
suas existéneias, ou o produto da sua venda,
sdo distribuidos pelos s6cios, em alguns casos
com um acréscimo de valor que constitufa
uma mais-valia potencial ou latente.

Mas esta mais-valia é realizada pela so-
ciedade, que subsiste até ao fim do processo
de liquidagdo, quando vende o bem ou o
transmite ao socio, ¢ ndo por csle direc-
tamente.

Poderd pois haverlugar auma mais-valia
da socicdade, quer csta proccda a uma alie-
nagdo normal ou haja lugar a uma trans-
feréncia patrimonijal para os s6¢ios que, nos
termos do art. 66.°, deverd dar-se a pregos de
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mercado: em ambos 0s casos teve lugar uma
realiza¢do das mais-valias.

Masos s6cios receberlo apenas um ganho
final do seu investimento que poderia, como
sucede em muitos outros paises, scr tratado
como um rendimento de capital.

IV. Mais-valias nasrelacées com terceiros

Depois de consideradas as dificuldades
existentes na determinagiio das mais-valias
que podem resultar das liquidagOes de empre-
sas ¢ das operagoes entre sociedades e titula-
res, podemos passar para o conceito central
de mais-valias: as mais-valias como um dos
ganhos ou proveitos da cmpresa, ou seja, as
que resultam da alicnag@o de bens da em-
presa.

Mas as mais-valias, como categoria espe-
ciad dentro do conjunto global de ganhos da
empresa, 1m como propriedade distintiva o
serem o resultado da alienagdio de uma certa
categoria de bens; os bens cuja alienaciio se
ndo integra na prossccugdo dos fins nomais
da emipresa.

VYoltando a definicdo do ant. 42.2, sdo
mais-valias e menos-valias «os ganhos obti-
dos ou as perdas sofridas relativamente a
elementos do activo imobilizado mediontc
fransmissdo oncrosa».

As muais-valias resuliam assim da venda
de bens que s3o elementos patrimoniais acti-
vos utilizados pefa empresa por perfodos
SUPCTIQres & Um ano ¢ quc s¢ integram no
processo de produgdo ou constituem apli-
cacdo financeira.

O quc ¢ determinante para csta classifi-
cagdo do patriménio da empresa como parte
integrante do activo imobilizado ndo € a
naturezado bem, massim asua fungdodentro
da empresa, que vai determinar a sua classi-
fica¢do contabilistica ¢ consequentemente a
naturéza do ganho resultante da sua alienagiio.

QOutros critérios, como o tempo de de-
tengdo do bem que o deveria transformar
numa «imobiliza¢do», (ém que ser conside-
rados como um critério suplementar: se 0
bem tem um cardcter instrumental dentro da
cstrutura produtiva da empresa, a sua alic-
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na¢io, mesmo que sejafeita num curto perfo-
do apos a sua aquisi¢ao, tem que ser consi-
derado como fazendo parte do activo imobi-
lizado ¢ por isso devendo originar mais-
-valia.

a) O caso dos investimento financeiros

O tempo de detengdo pode contudo servir
como um critério suplectivo para distinguir
entre valores mobilidrios que sfo adquiridos
apenas como forma de rentabilizar tempo-
rariamente certos excedentes de tesouraria ¢
aplicagoOes financeiras feitas a médio ¢ longo
prazo.

Se as aplicagdes sdo {eitas numa perspec-
tiva de curto prazo, vao proporcionar um ga-
nho constituido pelo scu rendimento, em
especial se 0 seu prazo de vencimento couber
inteiramente dentro do exercicio anual da
empresa.

Mas se elas sdo feitasnumaperspectivade
imobilizagdo financcira, a sua venda terd
lugar, em principio, num excrcicio distinto
daquela em que foram adquiridas.

Mas a distingdo fundamental provém
necessariamente do objectivo da empresa na
aquisi¢do dos titulos: se eles (Em um fim de
imobilizagao podem proporcionaruma mais-
valia, além de que, em principio, as apli-
cagles de (esouraria em titulos negocidveis
itm um cardcier excepcional.

Sc a empresa nio se dedica ao coméicio
de titulos, a aquisicio destes constituird nor-
malmente uma imobilizagdo financceira.

E, neste caso, o objectivo da empresa na
aquisi¢do do activo financeiro tem um cardcter
decisivo, pois a mais-valia que pode cstar
ligada a um activo {inanceiro é scmpre uma
mais-valia indirecta.

A subida do valor de uma acg¢io indicia
um aumento do valor do patriménio da empresa
de que ela é uma parte do capital, cm todas as

combinagdes possiveis para este possivel
aumento de valor do patriménio, que tanto s¢
pode dever a lucros ndo distribuidos como as
boas perspectivas existentes sobre 0s Iucros
da empresa.

E nos activos financeiros a artificialidade
das distingOes entre rendimentos fonte e ganhos
de capital surge com paricular nitidez.

Tomemos, por exemplo, 0 caso de uma
obriga¢do convertivel em acc¢lo: a remu-
neragdo do prestamista contém um juro —
remuncragdo centa — ¢ o direito de vir a
adquirir ac¢Ges da empresa porum pre¢o que
pode estar bastante abaixo do seu valor conta-
bilistico ou da sua cotagdo.

A obrigago passa assim a comportar um
clemento de risco e a sua valoriza¢io no mo-
mento da conversdo depende dos mesmos
factores gue influenciam a valorizagdo das
acedes da empresa.

E torna-se assim, no ordenamento fiscal
portugués, a forma mais favordvel de finan-
Ciar unra empresa.

Constituindo os juros um custo para a
empresa — ao contrdrio do dividendo -— os
scus rendimentos escapam a0 imposto sobre
os lucros das sociedades.

Se for detida porumapessoa individual, a
possibilidade de ser tributada com uma taxa
liberatdria assegura uma tributagdo rclativa-
mente baixa para o scu rendimento, ¢ caso
venha a obler uma subida de valorizag¢do por
um qualquer motivo, a mais-valia propor-
cionada pela sua alicnagdo também nio ¢
iribulada.

Do ponto de vista fiscal, a cbrigagdo
aparcce assim com seguras vantagens fis-
cais sobre as acg¢des para o investidor in-
dividual, 0 que, num ambiente mais sensivel
a exploragdo dc qualquer vantagem fis-
cal, poderia ler maiores conscquéncias em
relagdo as cscolhas financeiras das empre-
sas.

NOTA: Estetrabalho constitui umasintese de uma investigagao mais longa sobre o conceito de mais-valia

que, com as respectivas nolas e bibliografia, serd publicado futuramente. Nessa investigagao nos propomios

tratar questées com as mais-valias no IRS, o que ndo podemos fazer dentro do presente trabalho, jd demasiado

longo para uma revista como a Fisco.
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